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 Предметом дипломного исследования являются экономические отношения, возникающие в процессе анализа кредитоспособности организации. В качестве объекта исследования выступает  деятельность АКБ «Балтика» ЗАО. 

Целью выпускной квалификационной работы являлся анализ теории и практики оценки кредитоспособности организации в современных экономических условиях, разработка путей повышения кредитоспособности исследуемой организации.

В процессе написания дипломной работы решены следующие задачи: 

-  раскрыта экономическая сущность понятия кредитоспособности; 

-  сформулированы цель, задачи и определена информационная база анализа кредитоспособности организации;

- изучены методики анализа кредитоспособности организации в ЗАО АКБ «Балтика»; 

- проведен анализ кредитоспособности заемщика на примере ЗАО АКБ «Балтика» ; 

- разработаны направления повышения эффективности рейтинговой оценки ссудозаемщиков – юридических лиц.
1  Теоретические основы рейтингов оценки кредитоспособности заемщика  из числа юридических лиц

1.1 Содержание кредитоспособности заемщиков из число юридических лиц и методы ее оценки коммерческими банками

Проблема оценки кредитоспособности предприятия и сам термин «кредитоспособность» изучались и разрабатывались в разные времена. В советской экономической литературе практически отсутствовало понятие "кредитоспособность". Такое положение объяснялось ограничением использования товарно-денежных отношений в течение длительного времени, а также тем, что для кредитных отношений, которые преимущественно развивались в форме прямого банковского кредита, были характерны не экономические, а административные методы управления, отличающиеся высокой степенью централизации права принятия окончательных решений. Это исключало необходимость оценки кредитоспособности заемщиков при решении вопросов о выдаче ссуд. Кроме того, структурные сдвиги в финансовом положении предприятий, вызванные чрезмерными темпами индустриализации, привели к тому, что большинство предприятий в конце 20-х годов оказались некредитоспособными. В период НЭПа экономисты в целом под кредитоспособностью понимали, с точки зрения заемщика, способность к совершению кредитной сделки, возможность своевременного возврата полученной ссуды; с позиции банка – правильное определение размера допустимого кредита. В период развития рыночных отношений особое внимание стали уделять ликвидности активов заемщика. Длительное время кредитный механизм ориентировался на кредитоемкость предприятий, что отражало общий уровень развития кредитного механизма страны в целом. Интерес к данной проблеме возрос с конца 80-х годов, в начале проведения в стране экономических реформ. Основные подходы к определению можно систематизировать и представить в виде таблицы (см. таблицу 1).

Таблица 1.1 - Определение кредитоспособности  различными авторами

	Автор
	Определения

	Коробейников А.С.
	Это такое финансово-хозяйственное состояние предприятия, которое дает уверенность в эффективном использовании заемных средств, способность и готовность заемщика вернуть кредит в соответствии с условиями договора.

	Селезнева Н.Н., 

Ионова А.Ф.
	Это наличие у хозяйствующего субъекта предпосылок для получения кредита и его возврата в срок.

	Любушин Н.П.
	Это оплатность характеризующаяся имеющейся у организации возможностью погашать свои обязательства за счет имеющихся активов.

	Лаврушин И.О., 

Букато В.И., 

Львов Ю.И.
	Это способность заемщика своевременно и в полном объеме погасить задолженность по ссуде или рассчитаться по своим долговым обязательствам (основному долгу и процентам).

	Черненко А.Ф.
	Это потенциальная способность организации не потерять свою текущую платежеспособность после получения кредита и начала целевого использования  привлеченных средств.

	Ширинская Е.Б., 
	Это наличие предпосылок для получения кредита и способность возвратить его.

	Ольшанский А.И.
	Это возможность заемщика погасить только ссудную задолженность.

	Сахарова М.О.
	Это такое финансовое состояние организации, которое дает уверенность в эффективном использовании заемных средств, способности и готовности заемщика вернуть кредит в соответствии с условиями кредитного договора.

	Гиляровская Л.Т.
	Это возможности экономических субъектов рыночной экономики своевременно и в полном объеме рассчитываться по своим обязательствам в связи с неизбежной необходимостью погашения кредита.


Отметим, что сегодня существует три подхода к определению понятия «кредитоспособность». Первая группа экономистов отождествляет понятие «кредитоспособность» с понятием «платежеспособность», замещая одно другим. Например, Ачкасов А.И. под «кредитоспособностью» предприятия понимает его «способность своевременно производить все срочные платежи при обеспечении нормального хода производства за счет наличия адекватных собственных средств и в форме позволяющей без серьезных финансовых потрясений мобилизовать в кратчайшие сроки достаточный объем денежных средств для удовлетворения всех срочных обязательств перед различными кредиторами». Здесь основной акцент делается на четкую привязку кредитоспособности заемщика к сбалансированности статей его баланса, то есть к его активам и пассивам, что, по мнению автора, сужает понятие кредитоспособности до понятия платежеспособности и даже до понятия ликвидности баланса. 

Лаврушин О. И. под кредитоспособностью предприятия понимает способность заемщика полностью и в срок рассчитаться по своим долговым обязательствам (основному долгу и процентам). Кредитоспособность есть качественная характеристика заемщика, необходимая для разрешения вопроса о возможности и условиях его кредитования. Определение кредитоспособности нужно, во-первых, с позиции характеристики финансового положения партнера для заключения договоров и выполнения работ и оказания услуг, а также предоставления коммерческого кредита. Следовательно, кредитоспособность  это совокупность материальных и  финансовых возможностей получения кредита и его предельная сумма, определяемая способностью заемщика возвратить кредит в срок и в полной сумме
.

В приведенных определениях не разграничивают термины «кредитоспособность» и «платёжеспособность». Платёжеспособность подразумевает возможность и способность организации расплачиваться по всем видам обязательств и задолженности, а кредитоспособность предполагает способность расплатиться лишь по кредитным обязательствам. Платежеспособность — возможность удовлетворить требования кредиторов в настоящий момент, а кредитоспособность — прогноз такой способности на будущее. Понятие кредитоспособности является более сложным и требует более тщательной формулировки.  С одной стороны, платёжеспособность является более широким понятием по отношению к кредитоспособности, с другой стороны – они обладают разной экономической и правовой природой. 

С экономической точки зрения – различия состоят в источниках погашения. Если при определении платёжеспособности необходимо учитывать нормальный характер функционирования хозяйствующего субъекта, то для оценки кредитоспособности нужно учитывать ситуацию, при которой заёмщик окажется не в состоянии в полном объёме и в срок погасить свою задолженность. Между платежеспособностью и кредитоспособностью есть одно существенное различие. Предприятие погашает свои долговые обязательства за счет свободных денежных средств на счетах. Погашение ссудной задолженности возможно и за счет других (не первичных) источников, а именно выручки от реализации заложенного имущества, средств поручителей и гарантов, средств страховых обществ, средств депозитного вклада.

Помимо этого кредитоспособность определяется не только тем, насколько ликвидны активы организации, направляемые на погашение обязательств, но и множеством других факторов, не зависящих напрямую от хозяйствующего субъекта (контрагенты, рынки сбыта и др.) и не всегда поддающихся количественному измерению. <Реализуя ><принцип ><обеспеченности ><возвратности ><ссуд, ><банк ><рас><считывает ><(даже ><при ><низкой ><платежеспособности ><заемщика) ><на ><пол​><ное ><или ><хотя ><бы ><частичное ><погашение ><ссудной ><задолженности ><за ><счет ><вторичных ><источников.


Вторая группа экономистов сходится во мнении, что понятие «кредитоспособность» взаимосвязано с понятием «платежеспособность», однако в зависимости от целей анализа они могут рассматриваться по-разному. В одном случае платежеспособность заемщика рассматривается как более широкое (общее) понятие по сравнению с его кредитоспособностью, выступающей в роли ее элемента. Аргументируя свое мнение, экономисты говорят о том, что своевременное погашение долговых (срочных) обязательств может быть обеспечено как за счет ликвидного баланса, достаточного размера собственного капитала, рентабельной деятельности и квалифицированного управления, то есть факторов кредитоспособности, так и за счет использования вторичных источников погашения долгов (гарантий, поручительств, страхования, залогов). В другом случае платежеспособность сводится к ликвидности баланса, которая является одним из показателей, характеризующим качество кредитоспособности заемщика. 

Попытки дать комплексное теоретическое толкование понятию «кредитоспособность» объединяет экономистов третьей группы. Автор разделяет точку зрения этой группы   специалистов и считает, что теоретический анализ понятия «кредитоспособность» должен проводиться на базе системного подхода с учетом сложности данного понятия и наличия множества различных аспектов. 

Гиляровская Л.Т. под кредитоспособностью понимает возможности экономических субъектов рыночной экономики своевременно и в полном объеме рассчитываться ко своим обязательствам в связи с неизбежной необходимостью погашения кредита
. 

Сахарова М.О.  называет кредитоспособностью такое финансово-хозяйственное состояние предприятия или организации, которое дает уверенность в эффективности использовании заемных средств, способности и готов​ности заемщика вернуть кредит в соответствии с условиями кредитного договора»
.
По мнению Кирисюка Г.М. сущность категории "кредитоспособность" представляет собой то - реально сложившееся правовое и хозяйственное положение заемщика, и, сходя из оценки которого банк принимает решение о начале (развитии) или прекращении кредитных отношений с заемщиком
.

Ендовицкий Д.А.  говорит, что кредитоспособность - это комплексная правовая и финансовая характеристика, представленная финансовыми и нефинансовыми показателями, позволяющая оценить его возможность в будущем полностью и в срок, предусмотренный в кредитном договоре, рассчитаться по своим долговым обязательствам перед кредитором, а также определяющая степень риска банка при кредитовании конкретного заёмщика
.

Таким образом, автор выпускной квалификационной работы, под понятием «кредитоспособность» предприятия понимает – правовую и финансовую возможность заемщика привлекать заемные средства, а также его желание и способность в условиях неопределенности и специфических отраслевых, региональных, а также индивидуальных особенностей возвратить полученный кредит с процентами в срок, установленный договором. Данное определение показывает многоаспектность понятия «кредитоспособность» и включает в себя: 

- финансовое состояние потенциального заемщика и наличие надлежащего обеспечения кредита; 

- репутацию людей, управляющих организацией; 

- региональную принадлежность заемщика; 

- отраслевую принадлежность заемщика; 

- экономическую и политическую обстановку, в которой ведет свою деятельность предприятие-заемщик. 

Поэтому анализ изменения подходов к определению понятия «кредитоспособность» позволяет говорить о том, что оно подвержено влиянию со стороны развивающейся экономической среды функционирования кредитора и заемщика. А также по результатам анализа содержания указанных понятий, с учетом многообразия показателей, характеризующих кредитоспособность, предлагается использовать термины «объект анализа кредитоспособности» и «показатели, характеризующие кредитоспособность».

При этом под объектом анализа кредитоспособности предлагается понимать аспект внутренней или внешней среды заемщика, состояние которой оказывает существенное воздействие на его кредитоспособность; под показателями, характеризующими кредитоспособность – количественные (финансовые) или качественные (нефинансовые) данные (параметры), позволяющие судить о состоянии отдельных сторон внутренней или внешней среды заемщика.

Таким образом, кредитоспособность хозяйствующего субъекта – это его комплексная характеристика, представленная количественными и качественными составляющими, позволяющая оценить его возможность в будущем полностью и в срок, предусмотренный в кредитном договоре, рассчитаться по своим долговым обязательствам перед кредитором.

1.2 Механизм применения коммерческими банками рейтинговой оценки кредитоспособности заемщиков из число юридических лиц

При осуществлении анализа кредитоспособности заемщика важнейшей составляющей является целевое ориентирование. Ключевыми целями анализа кредитоспособности являются:  

- определение способности и готовности заемщика вернуть запрашиваемую  ссуду в соответствии с условиями кредитного договора;

- оценка риска, связанного с кредитованием данной организации;

- определение размера кредита, который может быть предоставлен, и условий его предоставления.

Комплекс задач анализа кредитоспособности сформулирован в таблице (см. таблицу 1.2).

Таблица 1.2. – Характеристика задач анализа кредитоспособности 

	№ п/п
	Задача анализа
	Характеристика задачи

	1
	2
	3

	1
	Формирование общей характеристики потенциального заёмщика
	На данном этапе должна быть подтверждена правоспособность заёмщика и лиц, выступающих от его имени, на вступление в кредитные отношения с банком, а также получена информация о кредитной истории организации, о собственниках и руководителях предприятия.

	2
	Проведение  экономического анализа  организации
	
Данная задача является наиболее трудоёмкой и ответственной, поскольку требует создания прогноза будущего финансового состояния заёмщика. Решение данной задачи проходит  несколько этапов:


1.Оценка достаточности, достоверности и полноты источников информации


2. Анализ имущественного состояния организации.


3. Анализ ликвидности и платёжеспособности.


4. Анализ финансовой устойчивости.


5. Анализ деловой активности.


6. Анализ рентабельности. 

7. Анализ качественных показателей
.


  На практике возможна корректировка данного плана, как в сторону уменьшения, так и увеличения количества этапов или их  последовательности.

	3
	Оценка качества обеспечения кредита
	Вопрос обеспеченности кредита является чрезвычайно сложным. При оценке обеспечения необходимо так же рассматривать правовую и экономическую составляющие. Наиболее существенными являются вопросы подтверждения залогодателем прав на заложенное имущество и прав на вступления в залоговые правоотношения, а так же вопрос ликвидности и сохранности имущества.  




В общем, понимании оценка кредитоспособности зависит от многих факторов, оценить и рассчитать каждый из которых непросто. Большая часть анализируемых на практике показателей кредитоспособности основана на данных за прошедший период или на какую-то отчетную дату, вместе с тем все они подвержены искажающему влиянию инфляции. Сложность представляют выявление и количественная оценка некоторых факторов. Кроме того, применяется множество методов и подходов решения данной задачи, не исключающих друг друга, а дополняющих в комплексе и делающих оценку кредитоспособности соответствующей реальности. В настоящее время выделяют три базовых подхода к оценке кредитоспособности хозяйствующего субъекта (см. таблицу 1.3). 

Таблица 1.3.  - Характеристика подходов к оценке кредитоспособности

	№
	Методика
	Суть подхода
	Достоинства
	Недостатки

	1
	Классификационный подход

	
	а) рейтинговая
	Общая сумма баллов рассчитывается путем умножения значения показателя на его вес (коэффициент значимости) в интегральном показателе
	Простота, способность ранжирования организаций по результатам
	Учитываются уровни показателей только относительно оптимальных значений (выполнятся/не выполняется), не принимаются во внимание степени их выполнения или невыполнения.

	
	б) прогнозная
	С помощью статистических методов используются для оценки качества потенциальных заемщиков.
	Получаемый показатель рассматриваться как оценка вероятности невыполнения условий кредитного договора. 
	Требует обширной репрезентативной выборки.

	2
	Подход на основе комплексного анализа

	
	а) CAMPARI
	Анализ базовых принципов обозначенных в названии методики.
	Возможность сочетания количественных и качественных характеристик заемщика
	Недостаточно теоретически проработаны, не достаточно полно использован математический аппарат

	
	б) PARTS
	
	
	

	
	в) правило «шести Си»
	
	
	

	3
	Комбинированный подход

	
	а) Методика, разработанная специалистами АРБ
	Анализ кредитоспособности по определенным направлениям
	Простота применения и исчисления.
	Невозможность использования методики для оценки кредитоспособности при длительном кредитовании 


Различия подходов проявляются не только в алгоритме получения оценки и используемых показателях, но и в форме получаемого результата: это может быть балл, коэффициент, рейтинговая позиция, типологическая группа. Стоит отметить, что в рамках каждого из выделенных подходов может существовать не одна, а несколько методик, нацеленных на получение конкретного результата. 

Методики, отнесенные к одному подходу в рамках представленной классификации, основаны на единых методах получения итоговой оценки и единстве её формы. 

В рамках выпускной квалификационной работы рассмотрим следующие  методы оценки кредитоспособности организации: 

><1) ><на ><основе ><финансовых ><коэффициентов; 

><2) ><на ><основе ><денежного ><потока;

><3) ><на ><основе комплексного показателя><комплексного показателя (рейтинговая оценка).

<Первый метод><метод ><наиболее ><распространен ><в ><практике ><российских ><коммерческих ><банков. ><Второй метод><метод ><начинает ><получать ><распростра​><нение ><в ><связи ><с ><появлением ><информации ><предприятий ><в ><виде ><отчет​><ности ><о ><движении ><денежных ><средств ><по ><форме ><№ ><4. Третий метод мало распространён в России из-за информационной объёмности, так как требует оценки всей хозяйственной деятельности, но именно поэтому является наиболее точным
.

Единых критериев для значений рейтинговых показателей не существует. Они зависят от многих факторов: отраслевой принадлежности компании, принципов кредитования, сложившейся структуры источников средств, оборачиваемости оборотных средств, репутации организации и др. Поэтому приемлемость значений рейтингов, оценка их динамики и направлений изменения могут быть установлены только в результате пространственно-временных сопоставлений по группам родственных коммерческих организаций. Анализ кредитоспособности заёмщика должен быть основан на принципах комплексности и системности, объективности, оперативности, консерватизма (осторожности) и рациональности
.

Комплексность проявляется во всестороннем анализе всех факторов финансово - хозяйственной деятельности, позволяющих оценить возможность организации полностью и в срок, предусмотренный в кредитном договоре, рассчитаться по своим долговым обязательств перед кредитором. При этом необходимо учитывать что без представления этих факторов в качестве комплекса частных и обобщающих  количественных и качественных показателей, их оценки и ранжирования, обобщения данных анализа и присвоения заемщику класса кредитоспособности.

В таблице 1.4 описан порядок расчёта количественных показателей комплексной оценки кредитоспособности заёмщика.

Таблица 1.4. - Формулы расчёта количественных показателей комплексной оценки кредитоспособности заёмщика.

	№
	Наименование показателя
	Формула расчёта

	1
	Коэффициент концентрации собственного капитала
	К=СК/Акт,

Где СК- собственный капитал

Акт- всего активы, руб.

	2
	Коэффициент маневренности собственного капитала
	К=СОС/СК,

Где СОС- собственные оборотные средства, руб.

	3
	Коэффициент оборачиваемости заёмного капитала
	К=N/ЗК,

Где N- выручка от продаж, руб.

ЗК- заёмный капитал, руб.


Сравнительный анализ методик оценки кредитоспособности наиболее известных отечественных и зарубежных экономистов, а также методики предложенной ФСФО России, позволяет сделать вывод, что для оценки кредитоспособности предприятий необходимо разработать комплексную методику оценки кредитоспособности предприятия, так как применяемые на практике методики оценки кредитоспособности недостаточно теоретически проработаны и в них мало использован математический аппарат. Основными недостатками при оценке кредитоспособности банками на сегодняшний день являются: - субъективизм – зачастую решения, принимаемые кредитными инспекторами, основаны на интуиции и личном опыте.

Исследовав общие методики анализа кредитоспособности организации, перейдем к рассмотрению методик оценки кредитоспособности, используемых в коммерческих банках. 

Технология микрокредитования предусматривает не оценку активов клиента, а его способность погашать кредит на момент проведения анализа. Поэтому, все аспекты деятельности предприятия и социально-экономическое окружение должны быть проанализированы. Как правило, в сфере микрокредитования отношения между семьей и бизнесом очень значимы. По мере увеличения размера кредита и степени формализованости бизнеса, возрастает значение финансовых аспектов, включая анализ проекта
. 
Кредитное резюме содержит: 

- краткое описание бизнеса и/или запланированного проекта, т.е.: запрошенная сумма кредита, срок и на какие цели будут использованы кредитные средства, сколько собственных средств вложено в проект;

- юридический и фактические адреса заёмщика;

- наличие связанных лиц, компаний;

- банковские счета организации – заёмщика, на кого оформлены, для чего используются;

- кредитная история организации (признаётся положительной лишь при наличии кредитного договора и документов, подтверждающих своевременность и в полном объёме платежей по обязательствам);

- история развития бизнеса;

- финансовые показатели согласно Оценки финансового состояния;

- результаты различных аналитических оценок, таких как финансовый анализ, социально-экономические аспекты;

- оценка моральных и личных качеств потенциального заемщика, полученных путем проверки из различных источников;

- рекомендации относительно предмета или предметов, которые могут выступать обеспечением  кредита согласно  Акта оценки залога. 

Параллельно с проведением финансово - экономического анализа потенциального заемщика, правовой экспертизы документов, проведением соответствующей проверки службой безопасности осуществляется оценка обеспечения. 

В качестве залога могут быть рассмотрены следующие варианты имущества:

- товар в обороте;

- личное имущество заёмщика или третьих лиц;

- транспортные средства;

- оборудование;

- недвижимость.

Основными источниками информации о финансово-хозяйственной деятельности заёмщика являются:

1) Беседа с предпринимателем или руководителем, а также с главным бухгалтером предприятия. Правдивость полученной информации и достоверность предоставленных документов должна быть перепроверена с использованием других источников (включая беседы с персоналом, членами семьи и др.).

2) В обязательном порядке посещение и изучение всех мест действующего бизнеса клиента для финансово-экономического анализа с целью получения качественного впечатления – например, ответственен ли потенциальный заемщик, каковы его предпринимательские способности, профессиональный уровень его сотрудников и т.д.

3) Посещение складских помещений и проверка пакета документов по учету на складе.

4) Доля рынка и его конкурентоспособность, валютный риск и т.д.

5) Информация о других бизнесах заемщика.

6) Бухгалтерская отчётность организации.

7) Информация из СМИ и других внешних источников.

8) Оперативная информация, предоставляемая заёмщиком.

9)  Управленческая информация, предоставленная заёмщиком.

При анализе финансового положения заёмщика придерживаются следующих этапов анализа:

- формирования аналитического агрегированного баланса организации;

- анализ оценки финансового состояния;

- расчет финансовых результатов.

Основные документы, необходимые для рассмотрения вопроса о кредитовании
:

1. Заявление на получение кредита в произвольной форме.

2. Регистрационные и учредительные документы.

3. Финансовые документы.

4. Документы по обеспечению.

Для рассмотрения заявки на возможность предоставления кредита юридическому лицу кредитующее подразделение запрашивает необходимые документы, в т.ч. учредительные и правоустанавливающие документы, финансовые документы, документы по предлагаемому обеспечению, целевое использование кредита, ТЭО, бизнес-план, прогноз движения денежных средств и др. 

Рейтинговая основывается на определении класса кредитоспособности заемщика.

Определение класса кредитоспособности:
 - первоклассные – кредитование которых не вызывает сомнений;

 - второго класса – кредитование требует взвешенного подхода;

 - третьего класса – кредитование связано с повышенным риском.

Класс кредитоспособности определяется на основе суммы баллов по шести основным показателям (коэффициент абсолютной ликвидности К1, промежуточный коэффициент покрытия (коэффициент быстрой ликвидности) К2, коэффициент текущей ликвидности (общий коэффициент покрытия) К3, коэффициенты наличия собственных средств К4, рентабельность продукции (или рентабельность продаж) К5, рентабельность деятельности предприятия К6).

Для оценки финансового состояния используются три группы оценочных показателей:

- коэффициент ликвидности;

- коэффициент наличия собственных средств;

- коэффициент оборачиваемости и рентабельности.

Коэффициент ликвидности. Позволяет проанализировать способность предприятия отвечать по своим текущим обязательствам. В результате расчета устанавливается степень обеспеченности предприятия оборотными средствами для расчетов с кредиторами по текущим операциям.

Коэффициенты наличия собственных средств. Показывают долю собственных средств предприятия в общем объеме средств предприятия и определения как отношение собственных средств (итог раздела III баланса, увеличенный на сумму строк 640 «доходы будущих периодов» и 650 «резервы предстоящих расходов») ко всей сумме средств предприятия.

Коэффициент оборачиваемости и рентабельности. Оборачиваемость разных элементов оборотных активов и кредиторской задолженности рассчитывается в днях исходя из объема дневных продаж (однодневная выручка от реализации).

Показатели рентабельности определяются в процентах или долях.

Основными оценочными показателями являются коэффициенты К1, К2, К3, К4, К5 и К6. Другие показатели оборачиваемости и рентабельности используются для общей характеристики и рассматриваются как дополнительные к первым шести показателям.

Оценка результатов расчетов шести коэффициентов заключается в присвоении по каждому из этих показателей на основе сравнения полученных значений с установленными достаточными. Далее определяется сумма баллов по этим показателям в соответствии с их весами.

Достаточные значения показателей:

К1 – 0,1

К2 – 0,8

К3 – 1,5

К4 – 0,4 – для всех предприятий, кроме предприятий торговли и лизинговых компаний; 0,25 – для предприятий торговли и лизинговых компаний

К5 – 0,10

К6 – 0,06

Разбивка показателей на категории в зависимости от их фактических значений (см. таблицу 1.5).

Таблица 1.5. - Категории оценочных показателей 

	Коэффициенты
	1 категория
	2 категория
	3 категория

	К1
	0,1 и выше
	0,05 – 0,1
	Менее 0,05

	К2
	0,8 и выше
	0,5 – 0,8
	Менее 0,5

	К3
	1,5 и выше
	1,0 – 1,5
	Менее 1,00

	К4
	
	
	

	Кроме торговли лизинговых компаний
	0,4 и выше
	0,25 – 0,4
	Менее 0,25

	Для торговли лизинговых компаний
	0,25 и выше
	0,15 – 0,25
	Менее 0,15

	К5
	0,10 и выше
	Менее 0,10
	Нерентаб.

	К6
	0,06 и выше
	Менее 0,06
	Нерентаб.


Формула расчета суммы баллов S имеет вид: 

S = 0,05*Категория К1 + 0,10*Категория К2 + 0,40*Категория К3 +

0,20*Категория К4 + 0,15*Категория К5 + 0,10*Категория К6        (1)

Значение S наряду с другими факторами используется для определения класса кредитоспособности заемщика. Для остальных показателей третьей группы (оборачиваемость и рентабельность) не устанавливаются оптимальные и критические значения ввиду большой зависимости этих значений от специфики предприятия, отраслевой принадлежности и других конкретных условий. Оценка результатов расчетов этих показателей основана, главным образом, на сравнении их значений в динамике.

Определение класса кредитоспособности

 - первоклассные – кредитование которые не вызывает сомнений;

 - второго класса – кредитование требует взвешенного подхода;

 - третьего класса – кредитование связано с повышенным риском.

Класс кредитоспособности определяется на основе суммы баллов по шести основным показателям, оценки остальных показателей третьей группы и качественного анализа рисков.

Сумма баллов S влияет на класс кредитоспособности следующим образом:

1 класс кредитоспособности: S = 1,25 и менее. Обязательным условием отнесения к данному классу является значение коэффициента К5 на уровне, установленного для 1-ого класса кредитоспособности (данное положение не распространяется на предприятия, у которых снижается уровень рентабельности продукции в течение определенных отчетных периодов обусловлено спецификой из деятельности, например: сезонностью).

2 класс кредитоспособности: значение S находится в диапазоне от 1,25 (не включительно) дл 2,35 (включительно). Обязательным условием отнесения к данному ласу является значение коэффициента К5 на уровне, установленном не ниже чем для 2-ого класса кредитоспособности (данное положение не распространяется на предприятия, у которых снижается уровень рентабельности продукции в течение определенных отчетных периодов обусловлено спецификой из деятельности, например: сезонностью).

3 класс кредитоспособности: значение S больше 2,35.

Далее определенный таким образом предварительный класс кредитоспособности корректируется с учетом других показателей третьей группы и качественной оценки. При отрицательном влиянии этих факторов класс кредитоспособности может быть снижен на один класс.

Если в результате качественной оценки выявлены факторы, очевидно свидетельствующие о несостоятельности клиента выполнять свои обязательства, клиенту присваивается класс «d» - дефолт.

К таким фактам относятся в том числе, но не исключительно:

- наличие просроченной задолженности перед Банком сроком более 30 дней;

- вынесение арбитражным судом определения/решения о введении в отношении клиента одной из процедур банкротства в соответствии с законодательством.

Методика предполагает рассмотрение официальной отчетности организации за последний отчетный период. Расчет шести основных коэффициентов дает возможность  вычислить агрегированный коэффициент, на основании которого рассчитывается класс кредитоспособности заемщика и принимается решение о выдаче кредита.

Все данные, на основе которых проводится оценка кредитоспособности, должны быть официальными и документально подтвержденными. Это с одной стороны увеличивает время принятия решения (сбор всех документов требует дополнительного времени), с другой стороны, снижает риски и позволяет объективно судить о бизнесе потенциального заемщика.

Таким образом, проведенный в первой главе выпускной квалификационной работы анализ позволяет сделать вывод, что понятие «конкурентоспособность»  является сложной многофакторной экономической категорией. На современном этапе развития теории анализа кредитоспособности нет единого подхода к пониманию сущность данной категории, а, следовательно, нет единого стандарта оценки кредитоспособности организации.  

2  Исследование практики применения АКБ «»Балтика» рейтингов оценки  кредитоспособности заемщиков из число юридических лиц

2.1 Общая характеристика ЗАО АКБ «Балтика»  и методы оценки  кредитоспособности заемщиков из число юридических лиц


Акционерный промышленно-коммерческий банк «Балтика» (закрытое акционерное общество) учреждён 17 октября 1990 года на базе Центрального отделения Промстройбанка СССР. Генеральная лицензия получена 4 октября 1994 года. Капитал АКБ «Балтика» (ЗАО) по состоянию на 1 января 2010 г. составляет 224,14 млн. рублей.

КБ «Балтика» — универсальный банк, который предлагает своим клиентам полный набор традиционных банковских услуг: 

· Комплексное обслуживание юридических и физических лиц; 

· обеспечение внешнеэкономической деятельности; 

· Электронная система расчётов «Клиент-Банк»; 

· Эмиссия и обслуживание банковских карт EUROCARD/MASTERCARD; 

· Кредитование, в том числе с использованием пластиковых карт; 

· Денежные переводы физических лиц по системе «Western Union», «Лидер»; 

· Аренда сейфовых ячеек. 

АКБ «Балтика» (ЗАО) является членом следующих банковских и финансовых организаций: 

· Ассоциация Российских Банков (АРБ), г. Москва; 

· MasterCard World Wide (ассоциированный член);

· Валютная секция Московской межбанковской валютной биржи (ММВБ); 

· Санкт-Петербургская валютная биржа, г. Санкт-Петербург; 

· Калининградская Ассоциация коммерческих банков, г. Калининград; 

· Российская национальная ассоциация S.W.I.F.T.; 

АКБ «Балтика» (ЗАО) имеет лицензии профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление дилерской, брокерской, депозитарной деятельности. Среди клиентов Банка: ОАО «Калининградский морской торговый порт», ООО «Горсвет», ООО «Судоремонт-Балтика», ЗАО «Балттелеком», ООО «Мясной комбинат в Советске», ООО «ИТАР», ООО «Вест-Алко».

Современные технические средства связи и телекоммуникационные системы (SWIFT, клиент-банк) позволяют Банку поддерживать отношения с корреспондентами в России и Европе:

· COMMERZBANK AG (Германия); 

· Санкт-Петербургский расчетный центр; 

· ЗАО «Глобэксбанк»; 

· АКБ «Росбанк»; 

· ООО КБ «Анелик РУ»; 

· Национальный клиринговый центр; 

· НКО «Объединенная расчетная система»; 

· ООО КБ «Инкредбанк»; 

· КИТ ФИНАНС инвестиционный банк (ОАО).


АКБ "Балтика" (ЗАО) имеет Генеральную лицензию на осуществление банковских операций № 967, выданную Центральным Банком Российской Федерации 03 декабря 2010 г.


Банк занимает уверенные позиции в первой сотне крупнейших банков России. С 2004 года Банк имеет рейтинг международного рейтингового агентство Moody's Interfax Rating Agency. В июле 2008 года агентство Moody's Investors Service присвоило АКБ «Балтика» рейтинги по депозитам в иностранной и национальной валютах на уровне "B2/Not-Prime", а также рейтинг финансовой устойчивости "E+". Также в июле 2008 года долгосрочный кредитный рейтинг Банка был подтвержден на уровне Baa1.ru. В июле 2009 года агентство Moody's Investors Service подтвердило рейтинги Банка по долгосрочным и краткосрочным депозитам в национальной и иностранной валюте на уровне B2 и NP (Not-Prime), соответственно, а также рейтинг финансовой устойчивости (РФУ) на уровне Е+. Одновременно Moody's Interfax Rating Agency повысило национальный рейтинг АКБ «Балтика» (NSR) c Baa1.ru до A3.ru.  В августе 2010 года агентство Moody's оставило на существующем уровне рейтинги Банка, а также прогнозы по ним: рейтинг финансовой устойчивости (РФУ) – на уровне Е+; долгосрочный и краткосрочный рейтинги по депозитам в национальной и иностранной валюте – на уровне B2 и NP (Not-Prime), соответственно; долгосрочный кредитный рейтинг по национальной шкале – на уровне «A3.ru»;  прогноз по всем рейтингам – «стабильный».


В июле 2010 года Национальное Рейтинговое Агентство присвоило индивидуальный рейтинг кредитоспособности «АКБ «Балтика» (ОАО) на уровне «А+» (высокая кредитоспособность, первый уровень). В августе 2010 года НРА подтвердило рейтинг  АКБ «Балтика»а на уровне «А+». Прогноз — «позитивный». 


Солидный опыт работы, высокое качество обслуживания, гибкая тарифная политика, стабильные финансовые показатели и безупречное выполнение взятых на себя обязательств снискали Банку репутацию надежного партнера среди клиентов. 

 
Основа бизнеса Банка - политика формирования долгосрочных партнерских взаимоотношений с клиентами и создания универсальной системы банковского обслуживания, которая отвечает потребностям самых разных категорий клиентов - от частных вкладчиков и предпринимателей до предприятий малого бизнеса и крупнейших корпораций. 

 
Основополагающие принципы работы Банка: внимательное и честное отношение к клиентам, своевременное выполнение Банком принятых на себя обязательств вне зависимости от внешних факторов. 

 
Информационная открытость и повышенное внимание к индивидуальным особенностям позволяют Банку легко находить общий язык как с действующими, так и с потенциальными клиентами. 

 
Основное направление развития Банка сегодня - движение в регионы с целью предоставления полного комплекса банковских услуг.


Безупречная репутация - главный банковский капитал, а ответственность Банка перед клиентом - один из основополагающих принципов работы. 

Рассмотрим результаты финансовой деятельности банка в динамике за последние три года.

Балансовая прибыль за последние три года стабильно увеличивалась и за 2010 год выросла на 96 млн.руб. составив 1030 млн.руб. на 01.09.2010 г. (табл.  2.1, рис. 1). Темп роста 2010 г. по отношению к 2011 г. составил 126,4%.

Таблица 2.1 – Балансовые показатели банка за 2009-2010 гг.

	Балансовые показатели
	2009 г.
	2011 г.
	На 01.09.2010 г.
	Темп 

роста 2011г. к 2010 г., %

	Валюта баланса, млн.р.
	455
	934
	1030 
	126,4
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Рисунок 1 – Балансовая прибыль (убыток) Банка  

Полученная прибыль стала результатом превышения доходов над расходами. При этом объем полученных чистых доходов Банка определяется объемами проводимых кредитных и комиссионных операций и операций на финансовых рынках.  В результате капитализации прибыли и создания резервов банк на 01.01.11 г. увеличил капитал до 10150 млн.руб.  (рис. 4).
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Рисунок 2 – Динамика собственного капитала банка

Продолжающий промышленный рост и повышение благосостояния населения привели к увеличению спроса на кредитные ресурсы. В результате выросла доля прямого кредитования клиентов по сравнению с объемом финансовых вложений. В результате структура активов банка изменилась следующим образом (рис. 3).
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Рисунок3 – Активы Банка

	Год
	Активы банка (млрд. руб.)

	01.01.10
	25808

	01.01.11
	46045

	01.01.11
	67695


Активы банка за 2010 год составили 67695 млн.руб., это на 21650 млн.руб. больше чем в 2011 году. Рассмотрим структуру размещенных активов банка  (табл. 2.2, рис. 4).

Таблица 2.2  - Структура активов, %

	Вид актива


	01.01.10 г.
	1.01.2010
	1.01.2011

	Ссуды клиентам
	67
	76
	78

	Вложение в ценные бумаги
	15
	12
	10

	Межбанковские кредиты
	6
	5
	8

	Средства в кредитных организациях
	6
	4
	3

	Наличная инвалюта и драг. металлы
	6
	3
	1
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Рисунок 4 – Структура активов Банка на 01.01. 2011г.

В структуре активов Банка доля вложений в кредитование юридических лиц составила 78%, вложение в ценные бумаги – 10%, межбанковские кредиты составили 8%, средства в кредитных организациях и наличная инвалюта составили 3% и 1% соответственно.

Рассмотрим структуру привлеченных средств (табл. 2.3, рис. 5).

Таблица  2.3 - Структура пассивов, %

	Вид пассива


	На 01.01.09
	На 01.01.10
	На 01.01.11

	Средства юридических лиц
	28
	29
	35

	Средства кредитных организаций
	25
	28
	26

	Выпущенные ценные бумаги
	26
	24
	20

	Средства юридических лиц
	13
	15
	19

	Средства в расчетах и прочие средства
	8
	4
	0
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Рисунок 5 – Структура привлеченных средств на 1.01.2011 г.

Объем привлеченных вкладов населения с каждым годом работы банка увеличивался, особенно приток вкладов вырос за последние три года. 

В 2010 году банк значительно активизировал работу по привлечению вкладов населения, в результате общая сумма вкладов на 01.01.11 г. увеличилась на 2881 млн.руб. и составила 10330 млн.руб., темп роста 2010 г. по отношению к 2011 г. составил 196,5%  (табл. 2.4, рис. 6). 

Таблица 2.4– Сумма вкладов населения, млн.руб. 

	2009 г.
	2011 г.
	2010 г.
	Темп роста 2010г. к 2009 г., %

	348,3
	744,9
	1033,0
	196,5
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Рисунок 6 – Объем привлеченных вкладов населения 

По итогам 2010 года можно утверждать – банк успешно реализует функции одного из крупнейших финансово-кредитных учреждений региона: кредитует в больших объемах, выходит на новые рынки. 

В 2010 году банк успешно продолжал развивать кредитные операции и наращивать их объемы: объем кредитного портфеля на 1.01.2011 г. составил 44402 млн.руб. Отраслевая структура кредитного портфеля представлена в табл. 2.5 и на рис. 7.

Таблица 2.5 – Отраслевая структура кредитного портфеля на 01.01.11 г. 
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