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Цель дипломной работы: проанализировать имеющиеся методики рейтинговой оценки деятельности банков и осуществить сравнение применения зарубежных методик с методиками ЦБ РФ. 

Объект дипломного исследования: ОАО АКБ \"РОСЕВРОБАНК\" 

Предмет дипломного исследования: методики рейтинговой оценки коммерческих банков
1. Теоретические подходы к рейтинговой оценке деятельности коммерческих банков

1.1 Отечественные подходы к рейтинговой оценке деятельности коммерческих банков

Оценка риска осуществляется на основе рейтинговой оценки финансового состояния и кредитоспособности банка-контрагента.

Методика оценки финансового состояния эмитента основана на проведении экспресс-анализа с использованием рейтинговых значений и применяется в целях классификации по уровню риска.

Количественный анализ предполагает оценку следующих групп показателей, характеризующих бизнес банка и его финансовое состояние:

группа показателей ликвидности;

группа показателей позиции на МБК;

группа показателей качества кредитного портфеля;

группа показателей деловой активности.

Таблица 1
┌──────────────────────────────────────────────────────────┬────────────┬──────────────────────────┐

│            Группа финансовой устойчивости                │  Рейтинг   │   Критерий присвоения    │

│                                                          │            │          рейтинга        │

├──────────────────────────────────────────────────────────┼────────────┼──────────────────────────┤

│Крупный банк  с  диверсифицированной  структурой  бизнеса,│     А1     │                          │

│надежными источниками финансирования, солидными акционера-├────────────┼──────────────────────────┤

│ми  и  серьезным уровнем поддержки (высокая  устойчивость,│     А2     │                          │

│очень хорошее финансовое состояние)                       ├────────────┼──────────────────────────┤

│                                                          │     A3     │                          │

├──────────────────────────────────────────────────────────┼────────────┼──────────────────────────┤

│Крупный/средний   банк,   имеющий    несколько    развитых│     В1     │                          │

│направлений  бизнеса  и  хорошее   финансовое   состояние,├────────────┼──────────────────────────┤

│хороший или средний уровень поддержки (хорошее  финансовое│     В2     │                          │

│состояние)                                                ├────────────┼──────────────────────────┤

│                                                          │     ВЗ     │                          │

├──────────────────────────────────────────────────────────┼────────────┼──────────────────────────┤

│Средний/небольшой  банк,  имеющий   одно   или   несколько│     С1     │                          │

│развитых  направлений  бизнеса,  не  занимающий  серьезных├────────────┼──────────────────────────┤

│позиций на рынке, имеющий  слабые  позиции  по  нескольким│     С2     │                          │

│параметрам оценки бизнеса (среднее финансовое состояние)  ├────────────┼──────────────────────────┤

│                                                          │     СЗ     │                          │

├──────────────────────────────────────────────────────────┼────────────┼──────────────────────────┤

│Банк с плохим состоянием бизнеса                          │     D      │                          │

└──────────────────────────────────────────────────────────┴────────────┴──────────────────────────┘

После расчета основных оценочных показателей в каждой из групп эмитенту присваивается категория по каждому из этих показателей на основе сравнения рассчитанных значений с нормативными. Далее на основании определенных категорий показателей, в соответствии с их весами, рассчитывается сумма баллов по каждой группе.

Заключительным этапом рейтинговой оценки финансового состояния является определение категории эмитента, проводимое на основе рассчитанной суммы баллов по всем группам показателей.

В зависимости от полученных результатов эмитенту присваивается рейтинг.

Показатели, используемые при анализе

Показатели ликвидности

1. Мгновенная ликвидность. Доля высоколиквидных активов в составе баланса.

Коэффициент мгновенной ликвидности:

К пессимистичный = ((Остатки по статьям
 "Денежные средства" + "Корсчет в ЦБ РФ" + "Биржа" + "Драгметаллы") + ностро-остатки на счетах нерезидентов (очищенные от "техники")) / Нетто-активы.

К оптимистичный = ((Остатки по статьям "Денежные средства" + "Корсчет в ЦБ РФ" + "Биржа" + "Драгметаллы") + ностро-остатки на счетах банков) / Нетто-активы.

Коэффициент мгновенной ликвидности определяется как среднее арифметическое К оптимистичного и К пессимистичного.

2. Текущая ликвидность. Доля ликвидных активов (способных превратиться в высоколиквиды в течение 1-3 дней) в составе нетто-активов.

Коэффициент текущей ликвидности: К пессимистичный = ((Остатки по статьям "Денежные средства" + "Корсчет в ЦБ РФ" + "Биржа" + "Драгметаллы") + ностро-остатки на счетах нерезидентов (очищенные от "техники") + Госбумаги) / Нетто-активы.

К оптимистичный = ((Остатки по статьям "Денежные средства" + "Корсчет в ЦБ РФ" + "Биржа" + "Драгметаллы") + ностро-остатки на счетах банков + Госбумаги + МБК выданные (на 1 день)) / Нетто-активы.

Коэффициент текущей ликвидности определяется как среднее арифметическое К оптимистичного и К пессимистичного.

3. Коэффициенты обеспеченности краткосрочных пассивов.

Коэффициент обеспеченности краткосрочных пассивов (мгновенный):

К пессимистичный = ((Остатки по статьям "Денежные средства" + "Корсчет в ЦБ РФ" + "Биржа" + "Драгметаллы") + ностро-остатки на счетах нерезидентов (очищенные от "техники")) / (Все нетто-пассивы со срочностью до 7 дней, включая "до востребования").

К оптимистичный = ((Остатки по статьям "Денежные средства" + "Корсчет в ЦБ РФ" + "Биржа" + "Драгметаллы") + ностро-остатки на счетах банков) / (Все нетто-пассивы со срочностью до 7 дней, включая "до востребования").

Коэффициент обеспеченности краткосрочных пассивов (мгновенный) определяется как среднее арифметическое К оптимистичного и К пессимистичного.

Коэффициент обеспеченности краткосрочных пассивов (текущий):

К пессимистичный = ((Остатки по статьям "Денежные средства" + "Корсчет в ЦБ РФ" + "Биржа" + "Драгметаллы") + ностро-остатки на счетах нерезидентов (очищенные от "техники") + + Госбумаги) / (Все нетто-пассивы со срочностью до 7 дней, включая "до востребования").

К оптимистичный = ((Остатки по статьям "Денежные средства" + "Корсчет в ЦБ РФ" + "Биржа" + "Драгметаллы") + ностро-остатки на счетах банков + Госбумаги + МБК выданные (на 1 день)) / (Все нетто-пассивы со срочностью до 7 дней, включая "до востребования").

Коэффициент обеспеченности краткосрочных пассивов (текущий) определяется как среднее арифметическое К оптимистичного и К пессимистичного.

4. Доля долгосрочных пассивов в общем объеме пассивов. Показывает обеспеченность банка долгосрочными пассивами.

Коэффициент (доля) долгосрочных пассивов в общих пассивах:

К = Долгосрочные пассивы (МБК, депозиты и ценные бумаги со сроком более года) / Нетто пассивы.

Коэффициент обеспеченности долгосрочного кредитного портфеля долгосрочными пассивами:

К = Кредиты свыше 1 года / Долгосрочные пассивы (МБК, депозиты и ценные бумаги со сроком более года).

Показывает обеспеченность кредитного портфеля долгосрочными пассивами.

Показатели рентабельности, корреляции и стабильности

1. Рентабельность капитала (ROE). Оценивается как отношение чистой прибыли к капиталу.

К (ROE) = Прибыль за отчетный период (поквартально) / Капитал банка.

2. Рентабельность активов (ROA). Оценивается как отношение чистой прибыли к активам (табл. 2).

К (ROA) = Прибыль за отчетный период (поквартально) / Активы банка (ВБ).

Таблица 2
┌─────────────────────────────────┬────────────────────────────────────────────────────────────────┐

│                А                │Банк показал рентабельность  активов/капитала  существенно  выше│

│                                 │рыночной                                                        │

├─────────────────────────────────┼────────────────────────────────────────────────────────────────┤

│                В                │Банк показал рентабельность активов/капитала выше рыночной      │

├─────────────────────────────────┼────────────────────────────────────────────────────────────────┤

│                С                │Банк показал рентабельность активов/капитала на уровне рынка    │

├─────────────────────────────────┼────────────────────────────────────────────────────────────────┤

│                D                │Банк показал  рентабельность  активов/капитала  на  уровне  ниже│

│                                 │рынка                                                           │

├─────────────────────────────────┼────────────────────────────────────────────────────────────────┤

│Е (допускается экспертно снижение│Отрицательная рентабельность                                    │

│рейтинга до СЗ)                  │                                                                │

└─────────────────────────────────┴────────────────────────────────────────────────────────────────┘

3. Стабильность структуры баланса. Характеризует стабильность структуры баланса и тенденции ее изменения. Возможно бонусирование банка (+5) в группе I. Возможно снижение рейтинга до СЗ экспертно в группах IV, V. Показатель оцениваются экспертно по шкалам А, В, С, D, Е, где:

┌─────────────────────────────────┬────────────────────────────────────────────────────────────────┐

│А                                │Банк отличается стабильностью структуры  активов  и  пассивов  в│

│                                 │течение нескольких отчетных дат (не менее 6, включая квартальные│

│                                 │и годовые). Структура активов и пассивов нормальная для банка  с│

│                                 │учетом  специализации  и  размера   активов.   Общая   тенденция│

│                                 │улучшения качества активов и пассивов (размер, сроки)           │

├─────────────────────────────────┼────────────────────────────────────────────────────────────────┤

│В                                │Банк имеет в целом стабильную структуру  активов  и  пассивов  в│

│                                 │течение   нескольких   отчетных   дат.   Допускаются   отдельные│

│                                 │кратковременные (не более одного отчетного периода) существенные│

│                                 │изменения структуры активов или пассивов  (в  т.ч.  годовые  или│

│                                 │квартальные даты). Существует  прозрачное  объяснение  колебаний│

│                                 │(рост бизнеса, специфика основного клиента). Структура активов и│

│                                 │пассивов в целом нормальна для банка с  учетом  специализации  и│

│                                 │размера  активов.  В  целом  положительная  тенденция   качества│

│                                 │активов и пассивов (размер, сроки)                              │

├─────────────────────────────────┼────────────────────────────────────────────────────────────────┤

│С                                │Структура активов и пассивов банка  нестабильна  в  течение  1-2│

│                                 │отчетных дат, однако  у  аналитика  нет  прозрачного  объяснения│

│                                 │колебаний. Допускается некоторый "перекос" по структуре  активов│

│                                 │или  пассивов  (с  учетом  специализации  и  размера   активов).│

│                                 │Допускаются отдельные кратковременные (не более одного отчетного│

│                                 │периода) существенные изменения структуры активов  или  пассивов│

│                                 │(в т.ч. годовые или квартальные даты)                           │

├─────────────────────────────────┼────────────────────────────────────────────────────────────────┤

│D                                │Структура  активов  и  пассивов  банка  нестабильна  в   течение│

│                                 │нескольких отчетных дат (резкие колебания, в т.ч. не относящиеся│

│                                 │к квартальным или годовым). Изменения непрозрачны для аналитика.│

│                                 │Структура активов или пассивов нестандартна для банка (с  учетом│

│                                 │специализации  и  размера   активов).   Присутствует   некоторая│

│                                 │отрицательная динамика изменения качества активов  или  пассивов│

│                                 │(размер, сроки)                                                 │

├─────────────────────────────────┼────────────────────────────────────────────────────────────────┤

│Е (допускается экспертно снижение│Структура активов и пассивов банка крайне нестабильна в  течение│

│рейтинга до СЗ)                  │нескольких отчетных дат (в т.ч. не относящихся к квартальным или│

│                                 │годовым). Структура активов  или  пассивов  в  явном  виде  и  в│

│                                 │значительной мере не отражает специализацию  банка  (отсутствует│

│                                 │корреляция по отдельным видам активов и пассивов,  нестандартная│

│                                 │структура).  Имеется  серьезная  негативная  динамика  ухудшения│

│                                 │качества активов или пассивов (по размерам, срокам)             │

└─────────────────────────────────┴────────────────────────────────────────────────────────────────┘

Показатели позиции на рынке МБК

1. Показатель общей позиции на МБК. Общая позиция: донор (размещающий банк) или реципиент (привлекающий банк).

2. Показатель позиции на МБК по рублям. Характеризует позицию банка на рынке МБК по рублям.

3. Показатель позиции на МБК по валюте. Характеризует позицию банка на МБК по валюте.

Показатели общей позиции на МБК позиции на МБК по рублям, позиции на МБК по валюте оцениваются экспертно по шкалам А, В, С, D, Е, где:

┌─────────────────────────────┬────────────────────────────────────────────────────────────────────┐

│А (активный донор МБК)       │Превышение  объема  размещенных   средств   на   МБК   над   объемом│

│                             │привлеченных МБК в 2 и более раза                                   │

├─────────────────────────────┼────────────────────────────────────────────────────────────────────┤

│В (донор МБК)                │Превышение  объема  размещенных   средств   на   МБК   над   объемом│

│                             │привлеченных МБК                                                    │

├─────────────────────────────┼────────────────────────────────────────────────────────────────────┤

│С (паритет на МБК)           │Банк имеет ~ паритет по размещению/при влечению МБК                 │

├─────────────────────────────┼────────────────────────────────────────────────────────────────────┤

│D (реципиент МБК)            │Превышение  объема  привлеченных  средств   на   МБК   над   объемом│

│                             │размещенных МБК                                                     │

├─────────────────────────────┼────────────────────────────────────────────────────────────────────┤

│Е (активный реципиент МБК)   │Превышение  объема  привлеченных  средств   на   МБК   над   объемом│

│                             │размещенных МБК в 2 и более раза                                    │

└─────────────────────────────┴────────────────────────────────────────────────────────────────────┘

Показатели деловой активности

Активность расчетов к ВБ нетто.

1. Коэффициент активности клиентских счетов = (Обороты по счетам клиентов / Пассивы нетто) х 100%.

2. Коэффициент активности по корсчету в ЦБ РФ = (Обороты по корсчету в ЦБ РФ / Пассивы нетто) х 100%.

3. Коэффициент активности кассы = (Обороты по счетам "Денежные средства" / Пассивы нетто) х 100%.

4. Коэффициент активности на FX = (Обороты по счетам конверсионных операций) / (Пассивы нетто) х 100%.

5. Коэффициент (доля) корсчета в ЦБ РФ в расчетах по счетам клиентов = (Обороты по корсчету в ЦБ РФ - обороты по МБК по рублевому привлечению - обороты по МБК по рублевому размещению) / Обороты по рублевым счетам клиентов.

Показатели деловой активности банка оцениваются экспертно по шкалам А, В, С, D, Е, где:

┌───────────┬──────────────────────────────────────────────────────────────────────────────────────┐

│     А     │Банк имеет повышенную активность  (с  учетом  размера  банка),  объяснимую  спецификой│

│           │бизнеса банка (розничный банк, "дочка" и др.)                                         │

├───────────┼──────────────────────────────────────────────────────────────────────────────────────┤

│     В     │Банк имеет повышенную активность (с учетом размера банка), не в полной мере объяснимую│

│           │спецификой бизнеса банка (розничный банк, "дочка" и др.)                              │

├───────────┼──────────────────────────────────────────────────────────────────────────────────────┤

│     С     │Банк имеет незначительную активность по рейтингуемому показателю                      │

├───────────┼──────────────────────────────────────────────────────────────────────────────────────┤

│     D     │Банк (с учетом его размера и известности на  рынке)  входит  в  ТОП-50  по  активности│

│           │параметра или имеет  сходное  значение  показателя,  рассчитанное  по  данным  прошлых│

│           │периодов (рейтингов или данных по отзывам лицензий ЦБ  РФ).  Получение  данной  оценки│

│           │дает право эксперту снизить рейтинг финансового состояния банка до СЗ                 │

├───────────┼──────────────────────────────────────────────────────────────────────────────────────┤

│     Е     │Банк (с учетом его размера и известности на  рынке)  входит  в  ТОП-20  по  активности│

│           │параметра или имеет  сходное  значение  показателя,  рассчитанное  по  данным  прошлых│

│           │периодов (рейтингов или данных по отзывам лицензий ЦБ  РФ).  Получение  данной  оценки│

│           │дает право эксперту снизить рейтинг финансового банка до СЗ                           │

└───────────┴──────────────────────────────────────────────────────────────────────────────────────┘

Показатели качества кредитного портфеля

1. Коэффициент (доля) кредитного портфеля в активах:

К = (Кредитный портфель - Вложения в корпоративные облигации) /Нетто-активы.

К > 50-75-80% - нормальная доля портфеля в составе активов.

К > 80% - чрезмерно высокая доля, рост и без того значительной доли в динамике - негативный фактор.

2. Коэффициент долгосрочности кредитного портфеля:

К = (Кредитный портфель - Вложения в корпоративные облигации) на срок свыше 1 года / (Кредитный портфель - Вложения в корпоративные облигации).

К > 50-60% - долгосрочный, "тяжелый" портфель.

3. Коэффициент обеспеченности кредитного портфеля резервами РВПС:

К = (Резервы под нормальные риски) / Кредитный портфель.

4. Коэффициент обеспеченности кредитного портфеля залогом имущества:

К = (Кредитный портфель - Вложения в корпоративные облигации) / (Остаток на сч. 91307).

5. Коэффициент просрочки кредитного портфеля:

К = Просроченная задолженность по портфелю / (Кредитный портфель).

Имеются четыре коэффициента, по которым банку могут быть выставлены дополнительные бонусные баллы (+ 5 баллов):

коэффициент обеспеченности краткосрочных пассивов (текущий) - при принадлежности к группе I;

коэффициент (доля) долгосрочных пассивов в общих пассивах - при принадлежности к группе I;

коэффициент обеспеченности долгосрочного кредитного портфеля долгосрочными пассивами - при принадлежности к группе I;

коэффициент (доля) корсчета в ЦБ РФ в клиентских расчетах - при принадлежности к группе I.

В группах IV и V факторов (коэффициентов) есть отдельные опции (выделены жирным шрифтом), при заполнении которых рейтинг автоматически снижается до СЗ и ниже (повышенная активность по ряду показателей, которая в большинстве случаев является признаком проведения сомнительных операций).

Критериальные значения аналитических показателей
финансового состояния банка

Критериальные значения аналитических показателей установлены с учетом рекомендуемых нормативных значений для коммерческих банков и накопленной статистики. В зависимости от величины каждого показателя он относится к одной из пяти групп, каждой из которых присваивается определенное количество баллов (от 5 до 1) (табл. 3).

Таблица 3
┌──┬──────────────────────────────────┬────────────┬───────────┬────────────┬───────────┬──────────┐

│  │            Показатель            │  I группа  │ II группа │ III группа │ IV группа │ V группа │

│  │                                  │ (5 баллов) │ (4 балла) │ (3 балла)  │ (2 балла) │ (1 балл) │

├──┼──────────────────────────────────┴────────────┴───────────┴────────────┴───────────┴──────────┤

│  │Показатели ликвидности                                                                         │

├──┼──────────────────────────────────┬────────────┬───────────┬────────────┬───────────┬──────────┤

│1 │Коэффициент мгновенной ликвидности│     -      │     -     │     -      │     -     │     -    │

├──┼──────────────────────────────────┼────────────┼───────────┼────────────┼───────────┼──────────┤

│2 │Коэффициент текущей ликвидности   │     -      │     -     │     -      │     -     │     -    │

├──┼──────────────────────────────────┼────────────┼───────────┼────────────┼───────────┼──────────┤

│3 │Коэффициент обеспеченности кратко-│     -      │     -     │     -      │     -     │     -    │

│  │срочных пассивов (мгновенный)     │            │           │            │           │          │

├──┼──────────────────────────────────┼────────────┼───────────┼────────────┼───────────┼──────────┤

│4 │Коэффициент обеспеченности кратко-│     -      │     -     │     -      │     -     │     -    │

│  │срочных пассивов  (текущий). Бону-│            │           │            │           │          │

│  │сируется в группе I. (+5)         │            │           │            │           │          │

├──┼──────────────────────────────────┼────────────┼───────────┼────────────┼───────────┼──────────┤

│5 │Коэффициент  (доля)   долгосрочных│     -      │     -     │     -      │     -     │     -    │

│  │пассивов в общих пассивах. Бонуси-│            │           │            │           │          │

│  │руется в группе I. (+5)           │            │           │            │           │          │

├──┼──────────────────────────────────┼────────────┼───────────┼────────────┼───────────┼──────────┤

│6 │Коэффициент  обеспеченности долго-│     -      │     -     │     -      │     -     │     -    │

│  │срочного кредитного  портфеля дол-│            │           │            │           │          │

│  │госрочными  пассивами. Бонусирует-│            │           │            │           │          │

│  │ся в группе I. (+5)               │            │           │            │           │          │

├──┼──────────────────────────────────┴────────────┴───────────┴────────────┴───────────┴──────────┤

│  │Показатели рентабельности, корреляции и стабильности                                           │

├──┼──────────────────────────────────┬────────────┬───────────┬────────────┬───────────┬──────────┤

│7 │Рентабельность   капитала   (ROE).│      А     │     В     │      С     │     D     │     Е    │

│  │Берется за истекший год           │            │           │            │           │          │

├──┼──────────────────────────────────┼────────────┼───────────┼────────────┼───────────┼──────────┤

│8 │Рентабельность активов (ROA)      │      А     │     В     │      С     │     D     │     Е    │

│  │                                  │            │           │            │           │          │

├──┴──────────────────────────────────┴────────────┼───────────┴────────────┴───────────┴──────────┤

│                        А                         │Банк  показал  рентабельность  активов/капитала│

│                                                  │существенно выше рыночной                      │

├──────────────────────────────────────────────────┼───────────────────────────────────────────────┤

│                        В                         │Банк  показал  рентабельность  активов/капитала│

│                                                  │выше рыночной                                  │

├──────────────────────────────────────────────────┼───────────────────────────────────────────────┤

│                        С                         │Банк  показал  рентабельность  активов/капитала│

│                                                  │на уровне рынка                                │

├──────────────────────────────────────────────────┼───────────────────────────────────────────────┤

│                        D                         │Банк  показал  рентабельность  активов/капитала│

│                                                  │на уровне ниже рынка                           │

├──────────────────────────────────────────────────┼───────────────────────────────────────────────┤

│Е (допускается экспертно снижение рейтинга до СЗ) │Отрицательная рентабельность                   │

├──┬──────────────────────────────────┬────────────┼───────────┬────────────┬───────────┬──────────┤

│9 │Стабильность  структуры   баланса.│      А     │     В     │      С     │     D     │     Е    │

│  │Бонусируется  в  группе  I.   (+5)│            │           │            │           │          │

│  │Возможно снижение рейтинга  до  СЗ│            │           │            │           │          │

│  │экспертно в группах IV, V         │            │           │            │           │          │

├──┴──────────────────────────────────┴────────────┼───────────┴────────────┴───────────┴──────────┤

│                        А                         │Банк отличается стабильностью структуры активов│

│                                                  │и пассивов в течение  нескольких  отчетных  дат│

│                                                  │(не менее 6, включая  квартальные  и  годовые).│

│                                                  │Структура активов  и  пассивов  нормальная  для│

│                                                  │банка с учетом специализации и размера активов.│

│                                                  │Общая тенденция улучшения  качества  активов  и│

│                                                  │пассивов (размер, сроки)                       │

├──────────────────────────────────────────────────┼───────────────────────────────────────────────┤

│                        В                         │Банк имеет в целом стабильную структуру активов│

│                                                  │и пассивов в течение нескольких  отчетных  дат.│

│                                                  │Допускаются отдельные кратковременные (не более│

│                                                  │одного    отчетного    периода)    существенные│

│                                                  │изменения структуры  активов  или  пассивов  (в│

│                                                  │т.ч. годовые или квартальные даты).  Существует│

│                                                  │прозрачное для аналитика  объяснение  колебаний│

│                                                  │(рост бизнеса,  специфика  основного  клиента).│

│                                                  │Структура активов и пассивов в целом  нормальна│

│                                                  │для банка  с  учетом  специализации  и  размера│

│                                                  │активов.  В   целом   положительная   тенденция│

│                                                  │качества активов и пассивов (размер, сроки)    │

├──────────────────────────────────────────────────┼───────────────────────────────────────────────┤

│                        C                         │Структура активов и пассивов банка  нестабильна│

│                                                  │в течение 1-2 отчетных дат, однако у  аналитика│

│                                                  │нет    прозрачного    объяснения     колебаний.│

│                                                  │Допускается некоторый  "перекос"  по  структуре│

│                                                  │активов или пассивов (с учетом специализации  и│

│                                                  │размера   активов).    Допускаются    отдельные│

│                                                  │кратковременные  (не  более  одного   отчетного│

│                                                  │периода)   существенные   изменения   структуры│

│                                                  │активов  или  пассивов  (в  т.ч.  годовые   или│

│                                                  │квартальные даты)                              │

├──────────────────────────────────────────────────┼───────────────────────────────────────────────┤

│                        D                         │Структура активов и пассивов банка  нестабильна│

│                                                  │в  течение  нескольких  отчетных  дат   (резкие│

│                                                  │колебания, в т.ч. не относящиеся к  квартальным│

│                                                  │или   годовым).   Изменения   непрозрачны   для│

│                                                  │аналитика.  Структура  активов   или   пассивов│

│                                                  │нестандартна для банка (с учетом  специализации│

│                                                  │и  размера  активов).  Присутствует   некоторая│

│                                                  │отрицательная   динамика   изменения   качества│

│                                                  │активов или пассивов (размер, сроки)           │

├──────────────────────────────────────────────────┼───────────────────────────────────────────────┤

│Е (допускается экспертно снижение рейтинга до СЗ) │Структура  активов  и  пассивов  банка   крайне│

│                                                  │нестабильна в течение нескольких  отчетных  дат│

│                                                  │(в  т.ч.  не  относящихся  к  квартальным   или│

│                                                  │годовым).  Структура  активов  или  пассивов  в│

│                                                  │явном виде и в значительной  мере  не  отражает│

│                                                  │специализацию банка (отсутствует корреляция  по│

│                                                  │отдельным    видам    активов    и    пассивов,│

│                                                  │нестандартная  структура).  Имеется   серьезная│

│                                                  │негативная динамика ухудшения качества  активов│

│                                                  │или пассивов (по размерам, срокам)             │

├──┬───────────────────────────────────────────────┴───────────────────────────────────────────────┤

│  │Показатели позиции на МБК                                                                      │

├──┼───────────────────────────────────────────────────────────────────────────────────────────────┤

│  │(на основе экспертной оценки А, В, С, D, Е)                                                    │

├──┼──────────────────────────────────┬────────────┬───────────┬────────────┬───────────┬──────────┤

│10│Коэффициент общей позиции на МБК  │      А     │     В     │      С     │     D     │     Е    │

├──┼──────────────────────────────────┼────────────┼───────────┼────────────┼───────────┼──────────┤

│11│Коэффициент позиции МБК по валюте │      А     │     В     │      С     │     D     │     Е    │

├──┼──────────────────────────────────┼────────────┼───────────┼────────────┼───────────┼──────────┤

│12│Коэффициент позиции МБК по рублям │      А     │     В     │      С     │     D     │     Е    │

├──┴──────────────────────────────────┴────────────┼───────────┴────────────┴───────────┴──────────┤

│                        А                         │Превышение объема размещенных  средств  на  МБК│

│                                                  │над объемом привлеченных МБК в 2 и более раза  │

├──────────────────────────────────────────────────┼───────────────────────────────────────────────┤

│                        В                         │Превышение объема размещенных  средств  на  МБК│

│                                                  │над объемом привлеченных МБК                   │

├──────────────────────────────────────────────────┼───────────────────────────────────────────────┤

│                        С                         │Банк имеет ~ паритет по  размещению/привлечению│

│                                                  │МБК                                            │

├──────────────────────────────────────────────────┼───────────────────────────────────────────────┤

│                        D                         │Превышение объема привлеченных средств  на  МБК│

│                                                  │над объемом размещенных МБК                    │

├──────────────────────────────────────────────────┼───────────────────────────────────────────────┤

│                        Е                         │Превышение объема привлеченных средств  на  МБК│

│                                                  │над объемом размещенных МБК в 2 и более раза   │

├──┬───────────────────────────────────────────────┴───────────────────────────────────────────────┤

│  │Показатели деловой активности банка                                                            │

├──┼───────────────────────────────────────────────────────────────────────────────────────────────┤

│  │(в т.ч. на основе экспертной оценки А, В, С, D)                                                │

├──┼──────────────────────────────────┬────────────┬───────────┬────────────┬───────────┬──────────┤

│13│Коэффициент (доля) корсчета  в  ЦБ│      -     │     -     │      -     │     -     │     -    │

│  │РФ в клиентских расчетах.  Бонуси-│            │           │            │           │          │

│  │руется в группе I. (+5)           │            │           │            │           │          │

├──┼──────────────────────────────────┼────────────┼───────────┼────────────┼───────────┼──────────┤

│14│Коэффициент активности  клиентских│      А     │     В     │      С     │     D     │     Е    │

│  │счетов                            │            │           │            │           │          │

├──┴──────────────────────────────────┤            │           │            │           │          │

│Возможно  снижение  рейтинга  до   СЗ│            │           │            │           │          │

│экспертно в группах IV, V            │            │           │            │           │          │

├──┬──────────────────────────────────┼────────────┼───────────┼────────────┼───────────┼──────────┤

│15│Коэффициент активности кассы      │      А     │     В     │      с     │     D     │     Е    │

├──┴──────────────────────────────────┤            │           │            │           │          │

│Возможно  снижение  рейтинга  до   СЗ│            │           │            │           │          │

│экспертно в группах IV, V            │            │           │            │           │          │

├──┬──────────────────────────────────┼────────────┼───────────┼────────────┼───────────┼──────────┤

│16│Коэффициент активности на FX      │      А     │     В     │      с     │     D     │     Е    │

├──┴──────────────────────────────────┤            │           │            │           │          │

│Возможно  снижение  рейтинга  до   СЗ│            │           │            │           │          │

│экспертно в группах IV, V            │            │           │            │           │          │

├─────────────────────────────────────┼────────────┴───────────┴────────────┴───────────┴──────────┤

│                 А                   │Банк имеет повышенную активность  (сучетом  размера  банка),│

│                                     │объяснимую спецификой бизнеса банка (розничный банк, "дочка"│

│                                     │и др.)                                                      │

├─────────────────────────────────────┼────────────────────────────────────────────────────────────┤

│                 В                   │Банк имеет повышенную активность (сучетом размера банка), не│

│                                     │в полной мере объяснимую спецификой бизнеса банка (розничный│

│                                     │банк, "дочка" и др.)                                        │

├─────────────────────────────────────┼────────────────────────────────────────────────────────────┤

│                 С                   │Банк  имеет  незначительную  активность   по   рейтингуемому│

│                                     │показателю                                                  │

├─────────────────────────────────────┼────────────────────────────────────────────────────────────┤

│                 D                   │Банк (сучетом его размера и известности на рынке)  входит  в│

│                                     │ТОП-50 по активности параметра или  имеет  сходное  значение│

│                                     │показателя,  рассчитанное   по   данным   прошлых   периодов│

│                                     │(рейтингов или данных по отзывам лицензий ЦБ РФ).  Получение│

│                                     │данной  оценки   дает   право   эксперту   снизить   рейтинг│

│                                     │финансового состояния банка до СЗ                           │

├─────────────────────────────────────┼────────────────────────────────────────────────────────────┤

│                 Е                   │Банк (сучетом его размера и известности на рынке)  входит  в│

│                                     │ТОП-20 по активности параметра или  имеет  сходное  значение│

│                                     │показателя,  рассчитанное   по   данным   прошлых   периодов│

│                                     │(рейтингов или данных по отзывам лицензий ЦБ РФ).  Получение│

│                                     │данной  оценки   дает   право   эксперту   снизить   рейтинг│

│                                     │финансового банка до СЗ                                     │

├──┬──────────────────────────────────┴────────────────────────────────────────────────────────────┤

│  │Показатели качества кредитного портфеля                                                        │

├──┼──────────────────────────────────┬────────────┬───────────┬────────────┬───────────┬──────────┤

│17│Коэффициент   (доля)    кредитного│      -     │     -     │      -     │     -     │     -    │

│  │портфеля в активах                │            │           │            │           │          │

├──┼──────────────────────────────────┼────────────┼───────────┼────────────┼───────────┼──────────┤

│18│Коэффициент долгосрочности кредит-│      -     │     -     │      -     │     -     │     -    │

│  │ного портфеля                     │            │           │            │           │          │

│  │*может  оцениваться  экспертно  (в│            │           │            │           │          │

│  │зависимости от специфики бизнеса) │            │           │            │           │          │

├──┼──────────────────────────────────┼────────────┼───────────┼────────────┼───────────┼──────────┤

│19│Коэффициент  обеспеченности резер-│      -     │     -     │      -     │     -     │     -    │

│  │вами (РВПС) кредитного портфеля   │            │           │            │           │          │

│  │*может  оцениваться  экспертно  (в│            │           │            │           │          │

│  │зависимости от специфики бизнеса) │            │           │            │           │          │

├──┼──────────────────────────────────┼────────────┼───────────┼────────────┼───────────┼──────────┤

│20│Коэффициент обеспеченности кредит-│      -     │     -     │      -     │     -     │     -    │

│  │ного портфеля залогом имущества   │            │           │            │           │          │

│  │*может  оцениваться  экспертно  (в│            │           │            │           │          │

│  │зависимости от специфики  бизнеса,│            │           │            │           │          │

│  │в частности для ипотечных банков) │            │           │            │           │          │

├──┼──────────────────────────────────┼────────────┼───────────┼────────────┼───────────┼──────────┤

│21│Коэффициент просрочки портфеля    │      -     │     -     │      -     │     -     │     -    │

│  │*может  оцениваться  экспертно  (в│            │           │            │           │          │

│  │зависимости от специфики бизнеса) │            │           │            │           │          │

└──┴──────────────────────────────────┴────────────┴───────────┴────────────┴───────────┴──────────┘

- Конкретные значения показателей, позволяющие отнести банк к той или иной группе и выставить оценку, зависят от потребностей банка и составляют его ноу-хау.

Определение рейтинга финансового состояния банка

Итоговый рейтинг оценки финансового состояния банка-контрагента присваивается по следующему алгоритму:

1) рассчитывается общая сумма баллов по каждой группе показателей (ликвидности, позиции на МБК, деловой активности банка, качества кредитного портфеля);

2) итоговый рейтинг эмитента присваивается следующим образом (табл. 4).

Таблица 4
┌───────────────────────────────────────┬───────────────────────┬──────────────────────────────────┐

│     Группа финансовой устойчивости    │         Рейтинг       │   Критерий присвоения рейтинга   │

├───────────────────────────────────────┼───────────────────────┼──────────────────────────────────┤

│Банк с устойчивым финансовым состоянием│           А1          │                -                 │

│                                       ├───────────────────────┼──────────────────────────────────┤

│                                       │           А2          │                -                 │

│                                       ├───────────────────────┼──────────────────────────────────┤

│                                       │           A3          │                -                 │

├───────────────────────────────────────┼───────────────────────┼──────────────────────────────────┤

│Банк с хорошим финансовым состоянием   │           В1          │                -                 │

│                                       ├───────────────────────┼──────────────────────────────────┤

│                                       │           В2          │                -                 │

│                                       ├───────────────────────┼──────────────────────────────────┤

│                                       │           ВЗ          │                -                 │

├───────────────────────────────────────┼───────────────────────┼──────────────────────────────────┤

│Банк со средним финансовым состоянием  │           С1          │                -                 │

│                                       ├───────────────────────┼──────────────────────────────────┤

│                                       │           С2          │                -                 │

│                                       ├───────────────────────┼──────────────────────────────────┤

│                                       │           СЗ          │                -                 │

├───────────────────────────────────────┼───────────────────────┼──────────────────────────────────┤

│Банк с плохим финансовым состоянием    │            D          │                -                 │

└───────────────────────────────────────┴───────────────────────┴──────────────────────────────────┘

В связи с разнообразием условий, в которых работают коммерческие банки и которые оказывают влияние на их ликвидность, рейтинговая система CAMEL не предусматривает нормативных показателей оценки ликвидности банков.
Международный опыт располагает определенной системой показателей, лежащих в основе оценки ликвидности конкретного банка. Среди них можно выделить следующие.

  В системеCAMEL важное значение придается показателю степени постоянства депозитов. В системе оценки ликвидности АКБ «Росевробанк» целесообразно также использовать данный показатель. Его рассчитывают как отношение основных и изменчивых депозитов с последующей корректировкой на темпы инфляции. Критериальное значение показателя должно составлять не менее 0,75.

Обычно стабильные (основные) депозиты, которые не покидают банки, это застрахованные депозиты. Средства клиентов сверх суммы вклада, компенсируемые в случае банкротства банка, подвержены изменчивости и составляют изменчивые депозиты. 

В России не учитывается при оценке ликвидности показатель степени надежности фондов, чувствительных к изменениям процентной ставке.

Для оценки уровня этого показателя необходимо его анализировать в динамике по данным конкретного банка, а также сравнивать с уровнем значения показателя в других аналогичных банках. Можно использовать также минимальное значение доли постоянных депозитов в размере не менее 75% для окончательного вывода о ликвидности банка.

В системе CAMEL способность активов быстро обмениваться на наличность оценивается на основе коэффициента:

К1 = Ликвидные активы / Общая сумма активов                                   (1.1)
Формально этот показатель аналогичен применяемым в практике АКБ «Росевробанк» показателям ликвидности. Однако он несколько отличен от них с точки зрения содержания ликвидных активов.

По системе CAMEL ликвидные активы банка – это средства в кассе и краткосрочные обязательства банка. В финансовой системе России ликвидные активы представлены более широко. В настоящее время в АКБ «Росевробанк» возможно производить подсчет норматива ликвидности с учетом международных стандартов, т.е. рассчитывать его как К1.

Показатель доступности денежных рынков может быть рассчитан как отношение:

Км / О,

Где Км – кредиты, полученные банком на межбанковском рынке;

       О – общая сумма привлеченных банком средств.

Чем больше значение этого показателя, тем ниже ликвидность коммерческого банка. Этот показатель не используется в нашей практике, но его применение было бы целесообразно.

Другие показатели, используемые в системе CAMEL, например соответствие достигнутых показателей внутренней политике по соблюдению ликвидности, не возможно использовать вообще в нашей стране из-за отсутствия информации.

Таким образом, для оценки ликвидности коммерческого банка по рейтинговой системе целесообразно:

- принять за основу в России методику определения и оценки ликвидности коммерческих банков, внеся коррективы в расчет отдельных показателей;

- дополнить ее показателями из системы CAMEL.

Оценку ликвидности на основе этих показателей целесообразно осуществлять по пятибалльной системе.

Все коэффициенты должны оцениваться относительно установленных для них критериальных уровней, а также в динамике по анализируемому банку. Кроме того, следует проводить анализ взаимных показателей. Структурный анализ ликвидных активов и привлеченных средств позволит соизмерить темпы прироста (снижения) активов, депозитов и займов, а следовательно, выявить причины, оказавшие воздействие на улучшение (ухудшение) этих показателей. Такой взаимосвязанный анализ позволит управлять требованиями, предъявляемыми к ликвидности депозитов.

Завершающим этапом оценки деятельности коммерческого банка с точки зрения ликвидности является балльная система оценки показателей. Ее следует осуществлять на основе следующих критериев:

Рейтинг 1:

- нормативы по показателям ликвидности банк соблюдал в течении всего отчетного периода;

- отмечаются более высокие показатели ликвидности по сравнению с нормативами;

- оценка постоянства депозитов высокая: значение показателя выше 75%;

- показатель доступности денежных рынков находится на оптимальном уровне (20%);

- связь между увеличением стабильного остатка депозитов и увеличением банковских ссуд не является обратной.

Рейтинг 2:

- нормативы по показателям ликвидности на последнюю отчетную дату соблюдены;

- оценка постоянства депозитов в динамике свидетельствует о постоянном колебании показателей, однако на последнюю дату значение показателя является благоприятным;

- имеется тенденция снижения ликвидности и роста заемных средств, однако значение показателей остается приемлемым.

Рейтинг 3:

- нормативы по показателям ликвидности на последнюю отчетную дату соблюдены;

- на отдельные даты имело место невыполнение показателей;

- уровень заемных средств достиг или превысил обязательства и существующие оптимальные пропорции;

- банку требуются дополнительные денежные фонды, подверженные изменению процентных ставок.

Рейтинг 4:

- показатели ликвидности на последние отчетные даты ниже установленных нормативов;

- имеет место тенденция к ухудшению состояния ликвидности.

Рейтинг 5:

- показатели ликвидности не выполняются систематически.
В российской практике для оценки ликвидности и надежности проводится расчет коэффициента надежности банка по упрощенному варианту модели, разработанной группой экспертов под руководством В. Кромонова. 
Используются следующие показатели:

I. Уставный фонд (УФ) - общая величина выпущенных и оплаченных акций банка (паев, вкладов), включая переоценку ее валютной части. 

II. Собственный капитал (К) - средства, являющиеся собственностью банка, свободные от обязательств перед его клиентами и кредиторами и служащие обеспечением таких обязательств. Равен сумме уставного фонда, других фондов и тд.

III. Обязательства до востребования (ОВ) - величина обязательств банка, срок востребования которых или равен нулю, или неизвестен. Включают в себя главным образом остатки на расчетных, бюджетных, текущих, корреспондентских (лоро) счетах юридических и физических лиц, вклады граждан. 

IV. Суммарные обязательства (СО) - общая величина всех обязательств банка. Состоят из обязательств до востребования и срочных обязательств (депозиты, вклады, межбанковские кредиты полученные и т.д.). Суммарные обязательства = Обязательства до востребования  +  Срочные обязательства 

V. Ликвидные активы (ЛА) - активы банка, обладающие минимальным сроком "активизации" в качестве средств платежа. Это все средства банка в кассе, на корреспондентских счетах в других банках, в резервах Центрального банка. 

VI. Активы работающие (рисковые) (АР) - сумма средств, предоставленных кому-либо или причитающихся от кого-либо на тех или иных условиях, подразумевающих возможность невозврата по тем или иным причинам. Включают в себя выданные кредиты (ссудная задолженность), приобретенные ценные бумаги, лизинг, факторинг и т.п. 

VII. Защита капитала (ЗК) - величина капиталовложений в имущество и иную материальную собственность банка (земля, недвижимость, оборудование, драгоценные металлы и т.д.). Термин "защита капитала" подчеркивает роль этого вида активов в условиях инфляции.

Из определенных таким образом параметров составляются шесть коэффициентов: 

I. Генеральный коэффициент надежности (К1), равный отношению Собственного капитала к Активам работающим (К/АР), показывает, насколько рискованные вложения банка в работающие активы защищены собственным капиталом банка, которым будут погашаться возможные убытки в случае невозврата или возврата в обесцененном виде того или иного работающего актива. Представляет максимальный интерес для кредиторов банка. 

II. Коэффициент мгновенной ликвидности (К2), равный отношению Ликвидных активов к Обязательствам до востребования (ЛА/ОВ), показывает, использует ли банк клиентские деньги в качестве собственных кредитных ресурсов, и таким образом: а) в какой мере клиенты могут претендовать на получение процентов по остаткам на расчетных и текущих счетах и б) в какой мере их платежные поручения обеспечены возможностью банка быстро совершать платежи. Представляет наибольший интерес для клиентов, состоящих в банке на расчетном и кассовом обслуживании. 

III. Кросс-коэффициент (К3), равный отношению Суммарных обязательств к Активам работающим (СО/АР), показывает, какую степень риска допускает банк при использовании привлеченных средств. 

IV. Генеральный коэффициент ликвидности (К4), равный отношению суммы Ликвидных активов, Защищенного капитала и средств в Фонде обязательных резервов - ФОР к Суммарным обязательствам [(ЛА + ЗК + ФОР)/СО], характеризует способность банка при невозврате выданных займов удовлетворить требования кредиторов в предельно разумный срок - срок, необходимый руководству банка для принятия решения и завершения операций по продаже принадлежащих банку имущества и ценностей. 

V. Коэффициент защищенности капитала (К5), равный отношению Защищенного капитала к Собственному капиталу (ЗК/К), показывает, насколько банк учитывает инфляционные процессы и какую долю своих активов размещает в недвижимости, ценностях и оборудовании. Кроме того, большое численное значение этого коэффициента при достаточно большом значении "фильтра Кромонова" может служить косвенным показателем основательности банка: банки, рассчитанные на кратковременную деятельность, обычно не вкладывают в свое развитие.

VI. Коэффициент фондовой капитализации прибыли (К6), равный отношению Собственного капитала к Уставному фонду (К/УФ), характеризует эффективность работы банка - способность наращивать собственный капитал за счет прибыли, а не дополнительных эмиссий акций.

Все коэффициенты составлены таким образом, что, чем они больше, тем лучше.

Текущий индекс надежности

Для построения текущего индекса надежности к полученному набору коэффициентов применяется процедура нормировки и взвешивания. 

Используется эвристический тип нормировки, который заключается в том, что коэффициенты каждого банка делятся на соответствующие коэффициенты некоего гипотетического банка, называемого оптимально надежным. Под оптимально надежным мы понимаем банк, надежный достаточно, но не чрезмерно, имеющий разумное распределение активов и пассивов, в том числе "разумную долю" работающих активов. То есть для приближения к реальности предполагается, что оптимально надежный банк для достижения доходности поддерживает разумное соотношение между безопасностью операций и стремлением к доходности (допущением риска). 

Сейчас оптимально надежным банком считается банк со следующими коэффициентами: К1 = 1, К2 = 1, К3 = 3, К4 = 1, К5 = 1, К6 = 3. Это означает, что такой банк: 

- вкладывает в работающие активы средства в размере собственного капитала; 

- содержит в ликвидной форме средства в объеме, равном обязательствам до востребования; 

- имеет в три раза больше обязательств, чем работающих активов; 

- содержит в ликвидной форме и в виде капитальных вложений средства в объеме, равном суммарным обязательствам; 

- имеет капитальных активов на сумму, равную размеру собственного капитала; 

- обладает капиталом в три раза большим, чем уставный фонд. 

Каждый из рассчитанных коэффициентов анализируемого банка нужно разделить на соответствующую нормировку у оптимально надежного банка, то есть К1 на 1, К2 на 1, К3 на 3, К4 на 1, К5 на 1, К6 на 3. 

Для завершения процедуры коэффициенты должны быть взвешены и просуммированы. 

Система взвешивания заключается в учете различных предпочтений потребителей того или иного рейтинга, то есть должна отражать мечту грамотного инвестора о нужном ему банке. 

Представляется, что наиболее важным коэффициентом надежности любого банка является генеральный К1 = К/АР, то есть степень покрытия рискованных вложений собственным капиталом. Поэтому ему присвоен наибольший вес - 45%. Вторым по значимости (особенно для клиентов, состоящих на расчетном и кассовом обслуживании) является коэффициент К2 = ЛА/ОВ, характеризующий способность банка в любой момент ответить по обязательствам до востребования в полном объеме. Он получил удельный вес 20%. Остальным показателям присвоены следующие веса: К3 - 10%, К4 - 15%, К5 - 5%, К6 - 5% [61]. 

1.2 Зарубежная практика построения рейтинговых оценок деятельности коммерческих банков

Парадокс рейтинговой системы состоит в том, что сама компания (в данном случае банк) платит за присвоение рейтинга. Однако заметим, что плата взимается не за уровень рейтинга, а за прохождение процедуры определения рейтинга. То есть плательщик возмещает расходы рейтингового агентства на проведение тщательного анализа не только публичной отчетности, но и дополнительной информации, которую нельзя получить из открытых источников. Рейтинговые агентства превратились в таких же важных участников рынка, как и брокеры. Дальнейшее повышение их влияния на финансовый рынок должно сопровождаться регламентацией и регулированием их деятельности. Помимо международных рейтинговых агентств в каждой стране возникли и развиваются национальные рейтинговые компании, однако данный материал не направлен на то, чтобы подчеркнуть преимущества международных рейтингов над национальными.

Кредитные рейтинги используются инвесторами и другими заинтересованными лицами (вкладчиками, кредиторами, аналитиками, регуляторами, надзором, прессой) как индикатор вероятности невозврата вложенных средств.

Уровень кредитного рейтинга фигурирует во всех годовых отчетах банков. Показательно, что снижение кредитного рейтинга на 1-2 уровня моделируется всеми ведущими банками при анализе риска ликвидности, поскольку такое изменение влечет за собой удорожание стоимости привлечения ресурсов.

По мнению агентства Standard & Poors, кредитный рейтинг представляет собой уникальный инструмент оценки кредитного риска эмитентов и долговых обязательств в различных секторах экономики. С помощью кредитного рейтинга возможно сравнение кредитоспособности эмитентов и долговых обязательств корпораций, финансовых институтов, органов государственной власти и местного самоуправления. Кроме того:

- кредитный рейтинг представляет собой оценку кредитного риска, то есть способность и желание эмитента исполнять свои обязательства в срок и в полном объеме, тогда как рэнкинги охватывают более узкие аспекты экономической и финансовой деятельности;

- для рейтингов характерно четкое определение кредитного риска, соответствующее рейтинговым категориям шкалы, независимое от числа присвоенных рейтингов и типа рейтингуемых объектов, тогда как ранг целиком зависит от состава объектов, их числа и особенностей: стоит вывести хоть один объект из списка, и все ранги изменятся.

Кредитный рейтинг представляет собой мнение рейтингового агентства, основанное как на количественной информации, так и на информации качественного характера, тогда как рэнкинги ориентированы исключительно на количественные показатели, такие как выручка, капитал, прибыль и т.п.

Кредитный рейтинг, по мнению Standard & Poor's, несет в себе целый ряд преимуществ для эмитентов, инвесторов, кредиторов и финансовых посредников (табл. 5).

Таблица 5
Преимущества получения международных кредитных рейтингов

┌────────┬────────────────────────┬────────────────────────────────────────────────────────────────┐

│Кому это│В чем состоит выгода    │                      Почему выгодно                            │

│выгодно │                        │                                                                │

├────────┼────────────────────────┼────────────────────────────────────────────────────────────────┤

│   1    │         2              │                            3                                   │

├────────┼────────────────────────┼────────────────────────────────────────────────────────────────┤

│Эмитенты│Более  высокая  гибкость│Являясь  независимым,  обоснованным  и   компетентным   мнением,│

│        │финансирования          │кредитный рейтинг помогает расширить доступ эмитента  к  заемным│

│        │                        │средствам и другим источникам капитала, тем  самым  повышая  его│

│        │                        │финансовую гибкость                                             │

│        ├────────────────────────┼────────────────────────────────────────────────────────────────┤

│        │Более    привлекательные│Кредитный рейтинг  представляет  собой  независимую  и  надежную│

│        │условия      привлечения│оценку кредитоспособности эмитента, на основе которой  участники│

│        │заемных средств         │рынка могут принимать обоснованные финансовые решения. Это может│

│        │                        │повлечь  за  собой  снижение  издержек  по  привлечению  заемных│

│        │                        │средств. Для тех  эмитентов,  которые  привлекают  средства  под│

│        │                        │гарантии третьих лиц, кредитный рейтинг может снизить  стоимость│

│        │                        │такой гарантии или с большей  эффективностью  привлечь  средства│

│        │                        │без приобретения гарантии                                       │

│        ├────────────────────────┼────────────────────────────────────────────────────────────────┤

│        │Оценка кредитоспособнос-│Кредитный  рейтинг  часто   используется   банками   и   другими│

│        │ти делового партнера    │финансовыми посредниками для принятия решений  по  кредитованию,│

│        │                        │сделкам на денежном рынке, страхованию, лизингу и в любых других│

│        │                        │ситуациях,  где  требуется  оценка  кредитоспособности  делового│

│        │                        │партнера.  Многие  компании  предпочитают  не  раскрывать   свою│

│        │                        │финансовую информацию в процессе  деловых  переговоров.  В  этом│

│        │                        │случае кредитный рейтинг эмитента  позволяет  сохранять  больший│

│        │                        │уровень информационной закрытости                               │

│        ├────────────────────────┼────────────────────────────────────────────────────────────────┤

│        │Внутреннее  стратегичес-│Кредитный  рейтинг  эмитента   помогает   менеджменту   компании│

│        │кое управление          │определить стоимость заимствований в будущем                    │

├────────┼────────────────────────┼────────────────────────────────────────────────────────────────┤

│        │Получение     кредитного│В случае  если  эмитент  планирует  получить  кредитный  рейтинг│

│        │рейтинга по  международ-│Standard & Poor's по международной шкале, получение рейтинга  по│

│        │ной шкале               │национальной шкале существенно ускорит этот процесс. Рейтинги по│

│        │                        │национальной  и   международной   шкале   основаны   на   единой│

│        │                        │методологии, и, вероятнее всего, работу по ним будет вести  одна│

│        │                        │команда  аналитиков.  Эмитенты,  желающие  получить  сразу   два│

│        │                        │рейтинга,  имеют  преимущество,  так  как  процедура  присвоения│

│        │                        │рейтинга в этом случае будет единой, что  существенно  сэкономит│

│        │                        │время и усилия менеджмента эмитента                             │

├────────┼────────────────────────┼────────────────────────────────────────────────────────────────┤

│Инвесто-│Кредитный   рейтинг    -│Кредитные рейтинги  конкретной  компании  конкретного  долгового│

│ры     и│простой    и    понятный│обязательства  могут  использоваться  в  качестве   простого   и│

│кредито-│индикатор     кредитного│удобного   инструмента   определения    кредитного    риска    и│

│ры      │риска                   │сопоставления  его  с  собственной   инвестиционной   стратегией│

│        │                        │инвестора                                                       │

│        ├────────────────────────┼────────────────────────────────────────────────────────────────┤

│        │Оценка премии за риск   │Кредитный   рейтинг   представляет   собой   важный   индикатор,│

│        │                        │позволяющий  определить  часть  требуемого   дохода   инвестора,│

│        │                        │которая необходима для компенсации того или иного риска дефолта │

│        ├────────────────────────┼────────────────────────────────────────────────────────────────┤

│        │Мониторинг  инвестицион-│Для управляющих пенсионными, попечительскими, паевыми фондами  и│

│        │ного портфеля           │другими формами доверительного управления финансовыми средствами│

│        │                        │кредитные  рейтинги  являются  прекрасным  инструментом  системы│

│        │                        │мониторинга.  Изменения  кредитных  рейтингов   могут   означать│

│        │                        │необходимость соответствующей коррекции инвестиционного портфеля│

├────────┼────────────────────────┼────────────────────────────────────────────────────────────────┤

│Финансо-│Упрощение  ценообразова-│Инвестиционные банки и другие финансовые посредники, действующие│

│вые пос-│ния и андеррайтинга     │на рынке облигаций, могут  использовать  кредитный  рейтинг  при│

│редники │                        │планировании и размещении эмиссий облигаций                     │

│        ├────────────────────────┼────────────────────────────────────────────────────────────────┤

│        │Маркетинг               │Кредитный  рейтинг   может   способствовать   размещению   новых│

│        │                        │облигационных   займов,   направленных   на   расширение   круга│

│        │                        │инвесторов,    а    также     снизить     неопределенность     о│

│        │                        │кредитоспособности эмитента/займа. Компания  Standard  &  Poor's│

│        │                        │будет  рада  предоставить  соответствующие   отчеты   в   период│

│        │                        │подготовки эмиссий к размещению                                 │

│        ├────────────────────────┼────────────────────────────────────────────────────────────────┤

│        │Мониторинг   кредитоспо-│Кредитный рейтинг может использоваться финансовыми  посредниками│

│        │собности делового  парт-│в качестве инструмента для мониторинга  собственных  активов  на│

│        │нера                    │предмет кредитного риска, которые  действуют  как  по  поручению│

│        │                        │клиента, так и в собственных интересах                          │

└────────┴────────────────────────┴────────────────────────────────────────────────────────────────┘
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